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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores
Accionistas y Directores de )
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de CREDIFONDO +RENDIMIENTO FONDO DE INVERSION
ABIERTO A MEDIANO PLAZO (el Fondo), administrado por CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA
DE FONDOS DE INVERSION S.A. (la Sociedad o Administrador del Fondo de Inversién), que incluyen el
balance general al 31 de diciembre de 2025, el estado de ganancias y pérdidas por el periodo
comprendido entre el 1 y 31 de diciembre de 2025 y los estados de cambios en el patrimonio neto y de
flujo de efectivo por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025, asi como las notas explicativas
de los estados financieros que incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros que se acompafian presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién patrimonial y financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2025, los
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo
con las normas contables incluidas en el Manual Unico de Cuentas emitido por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASF1) para entidades intermediarias del Mercado de Valores.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia y con el reglamento para la realizacién del trabajo de auditoria externa emitido por
la ASFI. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la seccién
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de los estados financieros de este informe.
Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética que son aplicables a
nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido con nuestras responsabilidades
de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para emitir nuestra opinién.

Parrafo de énfasis - Bases de contabilidad

Llamamos la atencién sobre la Nota 2 a los estados financieros, en la que se describen las bases contables
utilizadas. Los estados financieros han sido preparados para que el Fondo cumpla con las normas
regulatorias emitidas por la ASFI incluidas en el Manual Unico de Cuentas para entidades intermediarias
del Mercado de Valores. En consecuencia, los estados financieros pueden no ser apropiados para otra
finalidad. Nuestra opinidn no esta modificada en relacién con este aspecto.

Aspectos clave de la auditoria

Los aspectos clave de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido de la
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio. Estos aspectos han
sido tratados en el contexto de nuestra auditorfa de los estados financieros en su conjunto y en la
formacion de nuesira opinién sobre ellos, y no expresamos una opinion separada sobre estos asuntos.
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Para cada uno de los aspectos a continuacion, describimes la forma en la cual hemos tratado los mismos
en el contexto de nuestra auditoria.

Hemos cumplido con las responsabilidades descritas en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe, incluyendo aquellas relacionadas
con estos aspectos. Consecuentemente, nuestra auditoria incluyd la ejecucién de procedimientos
disefiados para responder a nuestra evaluacién de los riesgos de equivocacién material en los estados
financieros. Los resultados de nuestros procedimientos de auditoria, incluyendo los procedimientos
realizados para responder a los asuntos descritos a continuacién, proveen las bases para nuestra
opinidn de auditoria sobre los estados financieros que se acompafian.

Valuacién de las inversiones

Aspecto clave de auditoria

" Tal como se expone en la Nota 2.6 ¢) a los estados
financieros, las inversiones bursatiles estan valuadas
de acuerdo con la Metodologia de Valoracién de la

Como tratamos e} aspecto clave de auditoria

Nuestra auditoria incluyé:

e E| entendimiento del proceso de valuacién y

Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores,
establecida por la Autoridad de Supervisién del
Sistema Financiero (ASFI).

El cumplimiento de esta metodologia de valoracion
requiere que el Fondo cuente con sistemas de
informacidn y procesos de célculo del valor de las
inversiones, que permitan determinar los valores de
fos instrumentos en forma diaria y al momento de la
compra o venta de los mismos.

Asimismo, requiere la permanente interaccién con el
mercado de valores, para incorporar fos hechos
relevantes de mercado.

Los importes que se exponen en la Nota 4 b) a los
estados financieros, correspondientes a las
inversiones en instrumentos bursatiles
representativos de deuda, son relevantes para los
estados financieros por lo que este tema ha sido
considerado como un aspecto de mayor relevancia
para la auditoria de los estados financieros.

registro contable de las inversiones bursatiles
en titulos representativos de deuda.

e La evaluacién de los criterios aplicados por el

Fondo para la valuacién de las inversiones
respecto a la Metodologia de Valoracién de la
Recopilacién de Normas para el Mercado de
Valores, establecida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASF1).

e Revisidn de la valuacién de las inversiones.

e Confirmacién de saldos de las inversiones al

cierre del gjercicio.

Responsabilidades del Administrador del Fondo de Inversién en relacién con los estados financieros

La Gerencia del Administrador del Fondo de Inversién es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros del Fondo de acuerdo con las normas contables incluidas en el
Manual Unico de Cuentas emitido por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) para
entidades intermediarias del Mercado de Valores, asi como del control interno necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de equivocaciones materiales, ya sea debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia del Administrador del Fondo de Inversién es
responsable de evaluar la capacidad del Fondo para continuar como empresa en marcha, revelando,
segun corresponda, aspectos relacionados con empresa en marcha vy utilizando el principio contable de
empresa en marcha, excepto si la Gerencia del Administrador del Fondo de Inversién tiene la intencién
de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de equivocaciones materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no es una
garantia de que una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia vaya a detectar en todos los casos una equivocacién material cuando exista. Las
equivocaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de

forma agregada, pueden influenciar las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante la auditoria. Nosotros también:

° ldentificamos y evaluamos los riesgos de equivocaciones materiales en los estados financieros, ya
sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar las
bases para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una equivocacién material debido a fraude es
mas elevado que en el caso de una equivocacién material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificaciéon, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o la elusién del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria para disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en {as circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del sistema de control interno del Fondo.

e  Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas, efectuadas por la Gerencia del Administrador del Fondo
de Inversion.

¢  Concluimos sobre la conveniencia del uso, por parte de la Gerencia del Administrador del Fondo de
Inversion, del principio contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones
gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa
en marcha. Sillegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre importante, debemos llamar
la atencion en nuestro informe de auditoria sobre las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras podrian ocasionar que la Sociedad deje de ser
considerada una empresa en marcha.

s Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes, de una manera que logre una presentacién razonable.



EY

Shape the future
with confidence

Nos comunicamos con el Administrador del Fondo de Inversién en relacién con, entre otros asuntos, el
alcance planificado y el cronograma de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia de control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

Proporcionamos también al Administrador del Fondo de Inversion una declaracién de gue hemos
cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia y comunicamos, todas las
relaciones y otros asuntos que razonablemente puedan afectar nuestra independencia y cuando
corresponda fas salvaguardas relacionadas.

De los aspectos comunicados al Administrador del Fondo de Inversién, determinamos aguellos aspectos
gue fueron de mayor relevancia en la auditoria de los estados financieros del ejercicio y que
consecuentemente son los asuntos clave de auditorfa. Describimos estos asuntos en nuestro informe de
auditorfa, a menos que la ley o la regulacién impidan su exposicién péblica o cuando, en circunstancias
extremadamente raras, determinamos que un asunto no debe comunicarse en nuestro informe debido a
que se estima razonablemente que las consecuencias negativas de hacerlo asi superan los beneficios del
interés publico de su comunicacion.

ERNST & YOUNG LTDA.
Firma Miembro de Ernst & Young Global Limited

wl

ic. Aud. Javier Irlarte J.
Socio

MAT. PROF. N° CAUB-9324
MAT. PROF. N° CAULP-3690

La Paz, 28 de abril de 2026



CREDIFONDO +RENDIMIENTO FONDO DE INVERSION ABIERTO:A MEDIANO PLAZO ADMINISTRADO POR
CREDIFGNDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

BALANCE GENERAL 31 DE DICIEMBRE DE 2075'Y-2024

JAGTIVO

Activo corrierife

Dispanivle

inversiones bursatiles en valores e instrumentos. raprésentativos de.deudia
Inversiones en-operaciones. de repditt

‘Documentos:y:.cushiias pendiérites de ¢obro

PASIVO

“Obligaciones gor financiamisnto a toro plaze

Total del Pasive

PATRIMONIG

-Apories-en cuotas de parficipadicn

Respitados dotiniulados
Total del Patrimonic

Total Pasivo'y Pattimonio)

1as notas 1:a 16 quesse acompahan, son ‘parte integrante deeste: estado.

DameiSozs Perer
Ggrenté Ganeral

4gy
4By
4}
4.d)

48}

oo

2025, 2024
By Bs
-41,356.252 26793104
226.444.770 199.375.868
= 9767184
77:071 58,540
267.875.073 235.994.786
- 9.775.431
- 9:775:431
266.540.296 225.546.387
1334777 672.968
267.875.073 226,219,355
267.875.073 235.994.786

Hegfey Manzarghia Helguern

F Contatdtr General

Marcelo Alarcany Caba
Sindico



CREDIFONDO +RENDIMIENTO FONDO DE INVERSION ABIERTO A MEDIANO PLAZO ADMINISTRADO POR
CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.,

ESTADO'DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 Y'31 DE DICIEMERE DE 2025°Y 2024

Notas 2025 2024
Bs Bs
Ingresus operacionales - -
Gastos operacionales: 10 {233.924) {192.801)
Margeri. opefative {233.924) {192.301)
Ingresos-financieros 12 §80.530 709.251
Gastos finaricieros 12 {61:281 (32.283)
Mzrgen financiero 919.239 676.968"
Margen operativo financiero 685.345 484.467
ngresos no.operacionales; 11}y 13} 528 78
“Gastos po operacionales 1)y 13§ - -
‘Margen no operaciona! 528 78
Resuitado antes de diferencia de” cambio, mantenimiento.dé valory. N ]
-diuste Bor inflacion 685.844 434.245 v
Abonos:por diférencia de cambio; manteniiento-de valor y a;uste por
inflacion: $48:933: 188.723
-Cargos por diferencia de cambio, manterimienito dé valory ajuste. por
inflacian. - .
Resultado neto por diferenciade cambio y mantetimisnto de valor 648.933 188.723
Utilidad antes de impuestos 1334777 672,968
Capitalizacion de resultagdos - - -
Utilidad neta del periodo 1.334.777 .672.968

Las notas 1 a 16 que se acompatian; son parfe integrante de esteestado:

Getents Gererl Wlafceg@sﬁiﬁn e

Heglty Manzanedia Helguars

., P Contatdr Beneral



‘CREDIFONDO SOCIEDAD: ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A.

'ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2025 Y 2024

‘Saldos.al 31 de diciembre. de 2023

‘Rengimientos capitalizados. yio, distribuidos por el periode
comprendldo entreel%y el 31 de:diclembre de2023:

'-‘Compras decuctas de participacion por. €t periodo comptendido
‘entre el 1°:dé eferd y'el 31 de diciembre de 2024

Rescates de-cuotas da “participacién por et pericds comprendgido
‘entrerel1° de enero y.€1 31 de dncxembre de2024

‘Rendimientos capitalizados y/o- ‘digtibuidss ‘por’ el petiodo
-comprendido entre el 1° de enero y el 30 denoviembre de 2024.

Resultado neto def periody comprendids: entre ef 1° y &l 31
diciermbrede 2024,

‘Saldos.al 31 de diciembre de 2024

'-Rendlmsentos capitalizados' yio distribuidos por: ¢l periddo
comprendido.entre-el 1° yel'31 de diciembre-de 2024

‘Compras de cuotas de participacién por-el periodd: comprendids
‘htre/al 1> deeneto viel 31 de diciertbre d&. 2025.

‘Reseates 'de‘cuctas dé-particivdeion pof-el penodo comprendido
‘eritré-el 1> deveneroy ¢l 31 de dlcrembre e 2025

Rendimientos. capitalizados yio: distiibuidos per’ @l petiodo
‘comprendidoentre el 1° de energ el 30:de noviembre de.2025°

Restiltado heto: de! péricdo comprendide entie el'1° y el 31 de
diciembre de 2025

Saldos al 31'dediciembre de: 2025

Lasnotas 1 a16'que se acompafian, son parte integrante: de este:gstado;

m&f&“&?‘“
DiatteihSoza Perer
Gerente Genaral

‘CREDIFONDO-+RENDIMIENTO EGNDO DE INVERSION ABIERTC A MEDIANG PLAZO ADMINISTRADO POR

B Hf_f{ry tdanzar

1 Heiguam

Contsddr Gansral

Aportes.en cuotas: Resultados: Total
de participacidn’ Acunulados. patimonio nete
Bs Bs: Bs

213.067.975: 544,065 213.612.040
544,065 (544,065) -
39.057.770 39.057.770.
(33.589.769) . - {33.589.769)
£:466.346. - ‘8.,466.346
- 672,968 672.968
225,546,387 672:968 226:219.355
'672:968 (672:968) =
80:925.289 - 80.925.28¢
(52.824 447) - (52:824.447)
12:220.00¢ - 12.220.68¢
- 1.334.777 1,334,777

256.540.595 1.334.777 267:875.073

Warcelo Alsroon Caba
Sindico



CREDIFONDO +RENDIMIENTO FONDO, DE INVERSION ABIERTC. A MEDIANO PLAZO ABMINISTRADO POR.

CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDCS DE INVERSION S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTNVO

PORLOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMEBRE DE2028'Y 2022

Lasnotas 1316 que Se.acompanian, $0n pafte integrante de gste estado:

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Resuitadoneto dal; penodo comprendido et &1 yel 31 de dictenibre:

Resuitadonefo.del penodo comprendido.entre el 1°.de enero.y el 3¢'dé noviembre

‘Resultado nefo del gjercicio.

Partidas que han afectado el resuitado neto del’ ejercicio
y que-no han ‘generado movimisnto'de foridos:
Cargos devengados no-pagados.

Fondos generados originados en el resultado del éjercicio

Partidas pagadas én el ejercicic devengados én gjprcicios:
anteriores:

‘Rendimientos cobrades en el ejercigio dévengadosen ejerdicios anteriores

Movimiento neto de actives y pasivos:de operacion
(iricremento) disminucion nefo de activos:

‘Decumentos vy ciientas pendisntes-de cobro’
Flijo neto: ofiginiados (aplicados) én actividades de operacin

FLUJO-DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Disrninucion (lncremento) rietoen: )
tnversionés bursatiles én valotes répresentativos dé deuda
Flujo neto (aplicados) en'actividades de inversién
FLUJO DE FONDBOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Incrememo netoen:
-Cuotas de participacion:

Flujo neto {aplicados) originados.en actividades de financiamiento

Incrernerito (Disminucidn} de fondos-durarite el éjercicio
Disponibilidades al nicio del ejercicio:

Disponibilidades 2 cierre delgjercicio

i%x S “"*

DetvelthSozs Perer

Gorerie General

2025 2024
Bs. Bs
1334777 672968
12.220.099' 6:444.290
43.554.876 7.117.258
{8:248) 8248
13.546.628 7.125.506
{8:248) {(6.787)
{10:282) (25.020)
13.528.098 7.093.749
{27.065.902) (2.625.011)
{27.065.902) (2.625.017)
28:100:842. 5490.057
28:100:842 5:480.057
14.563:038 9.958.795
26:793.194" 16.834.389
44 356232 26.793:19%.

lw.’r;:}nrg Manzanels Helg
Contsy Gmera!

Iaresio Aarcon Caba

Sinding
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CREDIFONDO +RENDIMIENTO FONDO DE INVERSION ABIERTO A MEDIANO PLAZO,

ADMINISTRADO POR CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

NOTA 1 - NATURALEZA Y OBJETO

En cumplimiento con el Articulo 95° de la Ley N° 1834 "Ley del Mercado de Valores" del 31 de marzo de
1998 y al Reglamento de Fondos de Inversidn y sus Sociedades Administradoras, se constituyé Credifondo
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. (la Sociedad Administradora o la Sociedad),
mediante escritura pablica del 7 de abril de 2000, siendo el plazo de duracién de la Sociedad Administradora
de veinte afios prorrogables.

Asimismo, la Direccion de Supervisién de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero mediante Resolucién Administrativa SPVS-IV-N° 267 del 28 de junio de 2000, autorizé
el funcionamiento y la inscripcién de Credifondo Sociedad Administradora de Fondos de Inversién S.A. en
el Registro del Mercado de Valores bajo el nimero de registro SPVS-V-SAF-SCF-004/2000.

La Sociedad tiene como objeto Unico y exclusivo realizar la prestacién de servicios de administracion de
Fondos de Inversion, entre los cuales administra Credifondo +Rendimiento, autorizado por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero para su funcionamiento y registro en el mercado de valores (ASFI/DSV-
FIA-CMR-001/2013) mediante Resolucion Administrativa N° 738/2013 del 7 de noviembre de 2013. Este

fondo esta disefiado para aquellos inversores que desean rentabilizar su liquidez a mediano plazo en
moneda nacional.

Credifondo +Rendimiento Fondo de Inversion Abierto a Mediano Plazo (Credifondo +Rendimiento o el
Fondo o el Fondo de Inversion), es un producto de inversién en moneda nacional ofrecido por la Sociedad
que permite, tanto a personas naturales y juridicas, participar de un patrimonio auténomo, el cual es
invertido en un conjunto de instrumentos financieros, de acuerdo con una politica prestablecida que implica
la optimizacion de la rentabilidad de los valores sin descuidar la diversificacion del riesgo de la inversion.
Credifondo Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. administra Credifondo +Rendimiento a
partir de 13 de diciembre de 2013.

NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Base de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2025 y 2024, han sido preparados de acuerdo con normas
emitidas por la Direccién de Supervisiéon de Valores de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero.

Conforme lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores N°1834, Art. 15, inciso 2 y 16, la Direccién de
Supervision de Valores y Sociedades Controladoras de Grupos Financieros de la Autoridad de Supervisién
del Sistema Financiero ha puesto en vigencia un Manual Unico de Cuentas para uso y aplicacion obligatorio
de las Bolsas de Valores, Agencias de Bolsa, Sociedades Administradoras de Fondos de Inversion, Fondos
de Inversidn y Entidades de Deposito de Valores, el cual fue aprobado y en anexo forma parte integrante
e indisoluble de la Resolucién Administrativa SPVS/IV N°1296 de fecha 24 de noviembre de 2006; de
acuerdo a dicha disposicion, su aplicacion obligatoria rige a partir del 1° de enero de 2007. Esta norma, asi
como las circulares SPVS/IV/DI-N° 59/2008 de 14 de noviembre de 2008 que establece 1a elaboracion del
“Estado de Obtencion de Valor Cuota e Informacion Financiera del Total de Cuotas del Fondo” y
SPVS/IV/DI-N°24/2009 de fecha 21 de abril de 2009 que aclara el requerimiento de presentacion del estado
de resultados por el periodo de un mes, ademas de sus modificaciones posteriores son aplicadas en la
preparacion de los estados financieros.

Las inversiones se vallan de acuerdo con lo establecido en el Titulo | del Libro 8° “Metodologia de
Valoracion” de ia Recopilacidon de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero. De acuerdo con las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas
en Bolivia, el valor de costo (adquisicion o produccion) constituye el criterio principal y basico de valuacion

-5-
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CREDIFONDO +RENDIMIENTO FONDO DE INVERSION ABIERTO A MEDIANO PLAZO,

ADMINISTRADO POR CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024 (Cont.)

que condiciona la formulacion de los estados financieros llamados “de situacion”, cuando se deba elegir
entre dos valores para un elemento de un activo, normalmente se debe optar por el mas bajo.

La preparacion de los estados financieros requiere la realizaciéon de estimaciones que afectan los montos
de activos y pasivos, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales podrian
ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron realizadas en
estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

Consideracion de los efectos de la inflacion

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero a través de la Circular SPVS/IV/DI-N°18/2008, emitida
el 1° de febrero 2008, dispone que el efecto de la pérdida en el poder adquisitivo de la moneda sobre los
estados financieros de los Fondos de Inversion ya no es contemplado.

Aportes en cuotas de participacion

Las cuotas de participacion representan los aportes de los participantes y corresponden a las partes
alicuotas iguales en las que se divide el Patrimonio Neto del Fondo de inversion.

Periodo del estado dz resultados

De acuerdo con lo establecido en la circular SPVS/IV/DI/ N° 24/2009 de fecha 21 de abril de 20089, los estados
de resultados que se presentan corresponden al perfodo de un mes, es decir del 1° al 31 de diciembre de 2025
y 2024, respectivamente. Tal como se menciona en la Nota 7, los resultados generados son capitalizados
contablemente en el Patrimonio Neto del Fondo en forma mensual.

Estado de obtencion del valor de cuota e informacién financiera del total de cuotas del fondo

Este estado financiero tiene por objeto exponer el movimiento anual de la cantidad y valor total de las
cuotas de participacion compradas y rescatadas durante el ejercicio, asi como la valuacion individual de
cada cuota.

La Carta Circular/ASFI/DSVSC/CC-2204/2017 de fecha 28 de marzo de 2017, recuerda que las Sociedades
Administradoras de Fondos de Inversion son responsables de enviar para los Fondos de Inversion que
administran, el Balance General, Estado de Resultados, Estado de Flujo de Efectivo, Estado de Cambios
en el Patrimonio Neto, Notas a los Estados Financieros, ademas de la Forma Fl-4 (Estado de obtencién de
valor de cuota e informaciodn financiera del total de cuotas del Fondo de inversion). Este estado se presenta
en forma comparativa con la gestion anterior.

Criterios de valuacion

Los criterios de valuacién y exposicion mas significativos aplicados por el Fondo son los siguientes:

Moneda extranjera

La contabilidad de Credifondo +Rendimiento se lleva en bolivianos y las operaciones realizadas en moneda
extranjera, se vallan a su valor nominal en la moneda de origen y son convertidas a los tipos de cambio o
cotizaciones informadas por el Banco Central de Bolivia. Las diferencias de cambio provenientes de este
procedimiento se registran en los resultados en las cuentas de ingresos o gastos por diferencias de cambio
y mantenimiento de valor, segin corresponda.

De acuerdo con lo establecido en las Disposiciones Generales, seccién F, inciso 3 (Politicas contables y
otras revelaciones) del Manual Unico de Cuentas, los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2025y 2024,
en dolares estadounidenses, fueron convertidos a bolivianos (Bs) al tipo de cambio oficial de compra
informado por el Banco Central de Bolivia. Es decir, Bs6,86 por USD 1 para ambas fechas.

-6-



b)

d)

e)

CREDIFONDO +RENDIMIENTO FONDO DE INVERSION ABIERTO A MEDIANO PLAZO,

ADMINISTRADO POR CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024 (Cont.)
Disponible

Comprende los montos en cuentas de ahorro, cuentas corrientes en entidades financieras locales, que son
consideradas liquidas e inmediatamente exigibles a simple requerimiento de este Fondo.

Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda

Las inversiones se valian de acuerdo con lo establecido en el Libro 8, Metodologia de Valoracién de la
Recopilacién de Normas para el Mercado de Valores.

En el caso de valores de renta fija, cuando se adquiere cualquier valor en mercados primarios o
secundarios, y hasta que no se registren otras transacciones con valores similares en los mercados
bursatiles y otros autorizados, y no exista un hecho de mercado vigente en el "Histérico de Hechos de
Mercado (HHM)" de acuerdo con lo descrito en la metodologia de valoracién, la tasa de rendimiento
relevante sera la tasa de adquisicion.

La informacién de la tasa de rendimiento relevante, de acuerdo con los criterios de la metodologia de
valoracion, debe ser comunicada diariamente por la bolsa de valores autorizada en Bolivia a solicitud de
las entidades supervisadas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASF! involucradas en
los procesos de valoracion, antes de finalizar el dia de acuerdo con lo que determine la entidad reguladora.

En el evento que en un dia determinado no se transe ningun valor de un mismo cédigo de valoracién, o las
transacciones realizadas no superen el monto minimo de negociacién necesario, el precio del dia de estos
valores se determina utilizando como tasa de rendimiento relevante la tasa vigente en el “Histérico de Hecho
de Mercado”.

Cuando no existen tasas de rendimiento relevantes en el histérico de hechos de mercado para un
determinado cédigo de valoracion, el precio de los valores se determina utilizando la ultima tasa de
rendimiento vigente para el valor, hasta que exista un hecho de mercado relevante.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 las inversiones bursatiles en valores representativos de deuda se
concentran en certificados de depésito a plazo fijo, bonos bancarios bursatiles, bonos emitidos por
empresas y valores de titularizacion de contenido crediticio emitidos por empresas no financieras
nacionales.

Inversiones en operaciones de reporto

En este grupo se registran los derechos que tiene el Fondo como consecuencia de la realizacion de
operaciones de compra y venta de reporto. Comprende los grupos de cuenta de Valores Adquiridos en
Reporto, Derechos sobre Valores Cedidos en Reporto y Rendimientos Devengados sobre Valores en
Reporto.

Las operaciones de compra en reporto se registran al valor del contrato de reporto, mas los

correspondientes rendimientos devengados. Las operaciones de venta en reporto se registran al valor del
contrato de reporto. '

Documentos y cuentas pendientes de cobro

En este grupo se registran principalmente las acreencias que el Fondo posee por los saldos pagados por
la compra de valores en reporto.
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CREDIFONDO +RENDIMIENTO FONDO DE INVERSION ABIERTO A MEDIANO PLAZO,

ADMINISTRADO POR CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024 (Cont.)

Asimismo, se registran los intereses devengados de cuentas de ahorro en entidades financieras locales.

Obligaciones por financiamiento a corto plazo

En esta cuenta se registran los importes de las obligaciones por operaciones de reporto, representa la
obligacion que tiene que devolver el Fondo en el plazo establecido.

Aportes en cuotas de participacion

Esta cuenta incluye las cuotas de los participantes que se valGan al valor de cuota de participacion,
determinado por el Administrador del Fondo al cierre del periodo.

Gastos operacionales

Los gastos operacionales corresponden a la comision cancelada por el Fondo de Inversion, por el servicio
de administracion a la Sociedad Administradora. Se registra por el método de lo devengado.

Ingresos financieros

Los ingresos financieros corresponden principalmente a ingresos provenientes de rendimientos por
disponibilidades asi como los ingresos obtenidos por venta de valores bursatiles, rendimiento por
inversiones bursatiles en valores representativos de deuda y ganancia por valoracion de cartera de
inversiones bursatiles. Estos ingresos se registran por el método de lo devengado.

Gastos financieros

Los gastos financieros corresponden principalmente a las pérdidas por ventas de valores bursatiles y
pérdidas por valoracion de valores representativos de deuda. Estos gastos se registran por el método de
lo devengado.

Resultado del periodo

El Fondo de Inversion registra los resultados que se generan diariamente y capitaliza el total acumulado a
la cuenta patrimonial de Cuotas Pagadas, segtin se menciona en la Nota 7.

NOTA 3 - CAMBIOS EN LAS POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2025, no han existido cambios significativos en las politicas y practicas contables,
respecto al ejercicio anterior.

NOTA 4 - COMPOSICION DE LOS RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los rubros de los estados financieros al 31 de diciembre de 2025 y 2024, estan compuestos de la siguiente
forma:

Disponible
2025 2024
Bs Bs
Cuentas corrientes en bancos del pais 20.241.673 12.398.103
Cuentas de ahorro en bancos del pais 21.114.559 14.395.091
41.356.232 26.793.194




b)

d)

CREDIFONDO +RENDIMIENTO FONDO DE INVERSION ABIERTO A MEDIANO PLAZO,

ADMINISTRADO POR CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION

S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024 (Cont.)

Inversiones bursitiles en valores e instrumentos representativos de deuda

2025 2024
Bs Bs
Valores emitidos por entidades financieras nacionales 216.084.720 184.484.807
Valores emitidos por empresas no financieras nacionales 10.357.050 14.891.061
226.441.770 199.375.868
Inversiones en operaciones de reporto
2025 2024
Bs Bs
Derechos sobre valores cedidos en reporto - 9.767.184
- 9.767.184
Documentos y cuentas pendientes de cobro
2025 2024
Bs Bs
Otras cuentas pendientes de cobro 77.071 58.540
77.071 58.540
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo
2025 2024
Bs Bs
Obligaciones por operaciones de reporto - 9.767.183
Cargos devengados por pagar obligaciones en reporto - 8.248
- 9.775.431

NOTA 5 — PATRIMONIO NETO
Aportes en cuotas de participacion y Calculo de Valor Cuota

El Fondo esta constituido por los aportes de participantes que estan expresados en Cuotas de Participacion,
todas de igual valor y caracteristicas. Todas las ganancias y pérdidas que se deriven de la cartera de
inversiones del Fondo son de propiedad de los participantes y se distribuyen proporcionalmente a su
participacion en el Fondo una vez deducidas las comisiones y otras obligaciones y cargos legales y
contractualmente establecidos.

El rendimiento del Fondo esta definido como la variacién del valor de la Cuota de Participacién en el dia,
respecto al valor de la cuota del dia anterior. Los aportes de participacion constituyen el monto invertido
por los participantes en el Patrimonio Autdnomo que al 31 de diciembre de 2025 y 2024 ascienden a
Bs267.875.073 y Bs226.219.355, respectivamente, que incluye la capitalizacion efectuada periédicamente.



CREDIFONDO +RENDIMIENTO FONDO DE INVERSION ABIERTO A MEDIANO PLAZO,

ADMINISTRADO POR CREDIFONDO SOC!EDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024 (Cont.)

De acuerdo con el Capitulo VII “Del valor de cuota”, Art. 67 de la Normativa para los Fondos de Inversion
y sus Sociedades Administradoras aprobado mediante Resolucién Administrativa SPVS/IV N°421 del 13
de agosto de 2004, el valor de la cuota del Fondo se determina diariamente aplicando la siguiente formula:

Valor de la Cartera del dia + liquidez del dia + Otros activos
= comisiones y gastos del dia — PDPPOVR — IDPPPB — otras obligaciones
Numero de Cuotas vigentes del dia

Donde:

Valor de la Cartera del dia

El valor de la cartera valorada segtin la Norma de Valoracion vigente, o lo
establecido en la normativa legal para el caso de valores que no sean de oferta
publica y otras inversiones.

Liquidez =  Comprende el efectivo en caja o cuentas bancarias mas el devengamiento
diario de los intereses obtenidos por este concepto.

Oftros activos =  Pagos anticipados y Otros activos.
PDPPOVR =  Premios Devengados por Pagar por Operaciones de Venta en Reporto.
IDPPPB = Intereses Devengados por Pagar por Préstamos Bancarios en el caso de

Fondos de Inversion Abiertos.
Otras Obligaciones = Préstamos bancarios, otros préstamos y obligaciones.

Comisiones del Dia = Remuneraciones percibidas en el dia por la Sociedad Administradora con cargo
al Fondo de Inversion y/o a los PARTICIPANTES conforme a lo previsto en el
Reglamento para los Fondos de Inversion y sus Sociedades Administradoras
contenido en el Libro 5° de la Recopilacion de Normas para el Mercado de
Valores vigente y el reglamento Interno del FONDO.

Gastos del Dia =  Gastos realizados en el dia por la Sociedad Administradora con cargo al
FONDO, conforme a lo previsto por el Reglamento para los Fondos de Inversion
y sus Sociedades Administradoras contenido en el Libro 5° de la Recopilacién
de Normas para el Mercado de Valores vigente y el Reglamento Interno del
FONDO.

El valor de cuota al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es de Bs1.477,53200 y Bs1.390,62675
respectivamente.

NOTA 6 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen activos de disponibilidad restringida en el Fondo de Inversion.

NOTA 7 ~ ESTADO DE RESULTADOS

La Direccion de Supervision de Valores que forma parte de la Autoridad de Supervisién del Sistema
Financiero emitié la Circular SPVS/IV/DI-N°18/2008, ia cual al modificar la descripciéon de la cuenta
“‘Resultados Acumulados” y sus subcuentas, ha definido que: “Los Fondos de Inversién Abiertos deberan
capitalizar en la subcuenta 351.01 “Cuotas Pagadas’, los rendimientos positivos o negativos del periodo
hasta el siguiente dia habil del mes siguiente”.
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CREDIFONDO +RENDIMIENTO FONDO DE INVERSION ABIERTO A MEDIANO PLAZO,

ADMINISTRADO POR CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024 (Cont.)

Los resultados generados durante el dia se acreditan en el mismo dia en las cuentas individuales de cada
participante del Fondo. De acuerdo con lo reglamentado en la Circular SPVS/IV/DI-N°18/2008 la

contabilizacion de dichas acreditaciones es efectuada en forma mensual, el dia habil siguiente de cada
mes.

Mediante Circular SPVS/IV/DI-N° 1/2009 de fecha 5 de enero de 2009 la Direccion de Supervision de
Valores y Sociedades Controladoras de Grupos Financieros de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero aclara la Carta Circular SPVS/IV/DI-N° 18/2008 de fecha 04 de marzo de 2008, mencionando
que los Fondos de Inversién Abiertos deberan capitalizar en la subcuenta 351.01 “Cuotas Pagadas”, los
rendimientos positivos o negativos del periodo el primer dia habil del siguiente mes.

A continuacion, se exponen los resultados generados durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre
de 2025y 2024:

2025 2024
Bs Bs

Ingresos operacionales R R
Gastos operacionales (2.683.269) (2.368.611)
Margen operativo (2.683.269) (2.368.611)
Ingresos financieros 7.363.850 10.000.149
Gastos financieros (796.427) (811.423)
Margen financiero 6.567.423 9.188.726
Margen operativo financiero 3.884.154 6.820.115
Ingresos no operacionales 2.293 800
Gastos no operacionales - -
Margen no operacional 2.293 800
Resultado antes de diferencias de cambio y mantenimiento de 3.886.447 6.820.915
valor

Abonos por diferencia de cambio y mantenimiento de valor 9.688.331 318.399
Cargos por diferencia de cambioc y mantenimiento de valor (19.902) -
Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor neto 9.668.429 318.399
Rendimiento del ejercicio 13.554.876 7.139.314
(-) Rendimientos capitalizados y/o distribuidos entre el 1° de (12.220.099) (6.466.346)
enero y 30 de noviembre

Resultado neto del periodo 1.334.777 672.968

NOTA 8 - POSICION MONEDA EXTRANJERA Y OTROS iNDICES

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2025 y 2024, expresados en bolivianos, no cuentan con

operaciones en moneda extranjera y otros indices.
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CREDIFONDO +RENDIMIENTO FONDO DE INVERSION ABIERTO A MEDIANO PLAZO,
ADMINISTRADO POR CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024 (Cont.)

NOTA 9 - OPERACIONES CON ENTIDADES VINCULADAS

El Fondo es administrado por Credifondo Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. que es
parte del Grupo Financiero Crédito y no presenta operaciones con entidades vinculadas de acuerdo con su
naturaleza juridica.

NOTA 10 - GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se han registrado pagos por servicio de administracién a la Sociedad
Administradora; por comision fija y por éxito de Bs2.683.269 y Bs2.368.611, respectivamente

Los gastos operacionales entre el 1° y el 31 de diciembre de 2025 y 2024 ascienden a Bs233.924 y
Bs192.801, respectivamente.

NOTA 11 - OTROS GASTOS E INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2025, se registraron ingresos por comisiones cobradas a los participantes por retiros
anticipados por Bs2.293.

Al 31 de diciembre de 2024, se registraron ingresos por comisiones cobradas a los participantes por retiros
anticipados por Bs800.

NOTA 12 - INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

La composicion de los saldos entre el entre el 1° y el 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs
Ingresos Financieros
Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de deuda 904.779 679.285
Ofros ingresos financieros 75.751 29.966
980.530 709.251
Gastos Financieros
Otros cargos financieros 61.291 32.283
61.291 32.283

NOTA 13 — RESULTADOS EXTRAORDINARIOS Y DE GESTIONES ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no se han reconocido ingresos o gastos extraordinarios y de gestiones
anteriores.

NOTA 14 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen contingencias significativas probables de ninguna naturaleza
que puedan afectar el patrimonio auténomo.
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CREDIFONDO +RENDIMIENTO FONDO DE INVERSION ABIERTO A MEDIANO PLAZO,

ADMINISTRADO POR CREDIFONDO SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION
SA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMERE DE 2025 Y. 2024 {Cont.)

NOTA 15 - OTRAS REVELACIONES IMPORTANTES

Situacién Tributaria

En lo:que respecta a impuestos, las ganancias de capital de los Patrimonios Autonomos, de acusrdso con
el inciso 2) del articulo 12 de'la Ley del Fondo Especial de Reactivacion Ecoridmica y de Fortalecimiento
de Entidades:de Intermediacién Financiera (FERE) N° 2196 de fecha-4 de'mayo de 2001, I6s Patrimonios.
Autonomos estén exentos del pago de los siguientes impuestos: Impuesto al Valof Agregado (IVA),
Regimen Complementario al impuesto al Valor Agregado (RC-IVA), Impuesto a las Transacciones {(IT) y-el
Impuesto‘a las Utilidades de las Empresas (IUE), incluyendo Remesas al Exterior. Segtin el incisok) articulo
5° del Decreto Supremo N° 27566, los cargos y abonos en cueritas bancarias de los Patrimonios
Auténomos fofmalmente constituidos estan exentos del Impuesto a las Transacciones Financietas.

NOTA 16 — HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2025, no-se han producido hechos o circunstancias que afecten
&n forma significativa los presentes estados financieros.
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